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การวิจัยคร้ังน้ีมีวัตถุประสงค์ เพ่ือศึกษาการเปิดเผยข้อมูลการกํากับดูแลกิจการที่ดีที่ส่งผลต่อ
ผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยผู้วิจัยกําหนดประชากรที่
ศึกษาในคร้ังน้ี คือบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจํานวน 8 อุตสาหกรรม 545 บริษัท 
และมีเง่ือนไขการคัดเลือกประชากรเข้าเกณฑ์เป็นกลุ่มตัวอย่าง 446 บริษัท และดําเนินการวิเคราะห์ข้อมูลด้วย
สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) และสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) โดยใช้การวิเคราะห์
การถดถอยเชิงเส้นพหุคูณ (Multiple Linear Regression) เพ่ือทดสอบการเปิดเผยข้อมูลการกํากับดูแล
กิจการที่ดีที่ส่งต่อผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ทดสอบสมมติฐานที่กําหนดไว้ในการศึกษา มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 ผลการวิจัยพบว่า การเปิดเผย
ข้อมูลการกํากับดูแลกิจการที่ดีของกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีในทุกด้าน ส่งผลกับอัตราผลตอบแทนแก่ผู้ถือ
หุ้น และยังพบว่าในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร และกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ
การเปิดเผยข้อมูลการกํากับดูแลกิจการที่ดีด้านการคํานึงถึงบทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย ด้านบทบาทและความ
รับผิดชอบของคณะกรรมการ และด้านการเปิดเผยข้อมูลและความโปร่งใสน้ัน ไม่ส่งผลกับอัตราผลตอบแทน
แก่ผู้ถือหุ้น อาจเน่ืองมาจากในกลุ่มอุตสาหกรรมกลุ่มน้ีมีรูปแบบการรายงานที่เป็นรูปแบบเฉพาะตัว จึงทํา
ให้ผลของการศึกษาจึงมีความแตกต่างจากกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนๆ 
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Abstract 
 
 This research aimed to study the good corporate governance disclosure that had 
affected the return of equity (ROE) of registered companies in the Stock Exchange of 
Thailand. The target population in this study composed of 8 industry groups: 545 registered 
companies. The samples of 446 companies were selected through sampling method. The 
data were analyzed using descriptive statistics and inferential statistics. The multi linear 
regression was applied to test the disclosure of good corporate governance which affected 
the return of equity (ROE) of registered companies in the Stock Exchange of Thailand. The 
hypotheses were tested at designate significance level of 0.05. The results have shown that 
every aspect of good corporate governance disclosure has affected the return of equity 
(ROE). In addition, it was found that the industrial group, financial business group, resource 
group, and service group have considered the stakeholders ‘roles and committees’ roles 
and responsibilities. In the aspect of disclosure and transparency, it was found no effect on 
the return of equity (ROE) probably due to particular report styles which had made the 
study results different from other industry groups. 
 
KEY WORDS : Good Corporate Governance , Return of Equity , Registered Companies in The 
Stock Exchange 
 
บทนํา 
 
 การกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) คือระบบการดําเนินงานและการควบคุมภายใน
ของบริษัท ซึ่งกําหนดแนวทางเกี่ยวกับ สิทธิ บทบาทหน้าที่ และความรับผิดชอบของผู้มีส่วนได้เสียทุกกลุ่มที่
เก่ียวข้องกับองค์กรไม่ว่าจะเป็นคณะกรรมการ ฝ่ายจัดการ พนักงาน ไปจนถึงผู้ถือหุ้น (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย, 2549) ดังน้ันการแต่งต้ังกรรมการให้เป็นผู้บริหารกิจการแทน จึงมีความจําเป็นที่ต้องมีการกํากับดูแล
กิจการที่ดี เพ่ือให้มั่นใจว่ากิจการได้ดําเนินไปซึ่งประโยชน์ในระยะยาวของผู้ถือหุ้น และนํามาซึ่งการ
เจริญเติบโตของบริษัทอย่างย่ังยืน (บรรษัทภิบาลแห่งชาติ, 2556) ประกอบกับบริษัทที่มีการเปิดเผยข้อมูลที่ดี 
และมีการดําเนินกิจการที่มีความโปร่งใสจะทําให้บริษัทมีภาพพจน์ที่ดีในสายตาผู้ที่เก่ียวข้อง รวมทั้งได้รับการ
ยอมรับและความเช่ือมั่นจากผู้ลงทุน ส่งผลทําให้ผู้ลงทุนมีความสนใจที่จะลงทุนในหลักทรัพย์มากยิ่งขึ้นทําให้
ราคาของหลักทรัพย์สูงขึ้นเป็นการลดต้นทุนของบริษัท และเมื่อมีนักลงทุนมาลงทุนเพ่ิมจะทําให้บริษัทมีการ
ขยายตัวมากขึ้น การกํากับดูแลกิจการที่ดีคือการสร้างระบบการควบคุมกฎระเบียบและแรงจูงใจที่มี
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ประสิทธิภาพเพ่ือจัดการผลประโยชน์ของผู้บริหารและเจ้าของ(Lee Choon, 2011) การกํากับดูแลกิจการที่ดี
จะมีผลต่อประสิทธิภาพในการให้ข้อมูลของราคาสินทรัพย์ (MemiliEsra, 2011) การกํากับดูแลกิจการที่ดีคือการสร้าง
ระบบการควบคุมกฎระเบียบและแรงจูงใจที่มีประสิทธิภาพเพ่ือจัดการผลประโยชน์ของผู้บริหารและเจ้าของ 
ในประเทศไทยน้ันได้เริ่มรู้จักหลักการกํากับดูแลกิจการ หรืออาจเรียกว่า บรรษัทภิบาล ในปี 2540 และได้เริ่ม
มีการจัดต้ังคณะกรรมการบรรษัทภิบาลแห่งชาติในช่วงปี 2545 เน่ืองมาจากการตื่นตัวจากวิกฤตเศรษฐกิจในปี 
2540 ที่ประเทศไทยได้รับผลกระทบอย่างรุนแรงจากสถานการณ์ทางการเงินที่ไม่ปกติ (ศิลปพร ศรีจั่นเพชร, 
2552) 

จากแนวคิดที่ได้กล่าวมาผู้วิจัยจึงให้ความสําคัญและสนใจเพ่ิมมากขึ้นเก่ียวกับปัญหาดังกล่าวข้างต้น 
เน่ืองจากในทางปฏิบัติถึงแม้จะมีข้อกําหนดให้บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยต้อง
เปิดเผยข้อมูลการกํากับดูแลกิจการ แต่ก็พบว่า การเปิดเผยข้อมูลยังมีการเปิดเผยข้อมูลในระดับที่แตกต่างกัน 
สัตยา ตันจันทร์พงศ์ (2557) ได้ทําการศึกษาอิทธิพลของการกํากับดูแลกิจการที่ดีต่อการวางแผนภาษีของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้ข้อมูลในรายงานทางการเงิน รายงานประจําปี
ของบริษัทต่าง ๆ ในปี 2554 พบว่าใน 7 กลุ่มอุตสาหกรรมน้ันเมื่อมีการกํากับดูแลกิจการที่ดีและเปิดเผยข้อมูล
ที่เหมาะสมจะส่งผลให้บริษัทสามารถลดภาระในการต้องเสียเวลาและค่าใช้จ่ายในการวางแผนภาษีลงได้ 
ในขณะที่ Supana Sukanantasak (2557) ได้ทําการศึกษาความสัมพันธ์เชิงเหตุและผลระหว่างกลไก 
การกํากับดูแลกิจการและคุณภาพของกําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยระหว่าง
ปี ค.ศ. 2010–2012 โดยการวัดระดับของการกํากับดูแลกิจการ กับเสถียรภาพของกําไร พบว่ากลไกการกํากับ
ดูแลกิจการที่ดี ในด้านความโปร่งใสท่ีมีการเปิดเผยในระดับสูงจะส่งผลต่อคุณภาพกําไรเพ่ิมขึ้น โดยผู้วิจัย
มุ่งเน้นถึงระดับการเปิดเผยข้อมูลการกํากับดูแลกิจการที่ดี ที่มีต่อผลการดําเนินงานของธุรกิจที่วัดจากอัตรา
ผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้น อัตราส่วนกําไรสุทธิต่อหุ้นและอัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไรสุทธิต่อหุ้น ของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
 

เพ่ือศึกษาการกํากับดูแลกิจการที่ดีที่ส่งผลต่อผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

 
ขอบเขตการวิจัย 
 

ผู้วิจัยได้ศึกษาแนวคิด เรื่อง แนวคิดทฤษฎีตัวแทน (ศิลปพร  ศรีจั่นเพชร, 2551) แนวคิดเก่ียวกับการ
กํากับดูแลกิจการที่ดี (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2550) อัตราส่วนทางการเงิน (อธิชัย ธนเหลืองอร่าม, 
2553) สามารถสรุปเป็นกรอบแนวคิดการวิจัยได้ ดังรูปที่ 1 
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สมมติฐานการวิจัย 
 
 การวิจัยเก่ียวกับการกํากับดูแลกิจการที่ดีที่ส่งผลต่อผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผู้วิจัยได้ทําการกําหนดสมมติฐานการวิจัย ดังน้ี 

สมมติฐานข้อที่ 1: การกํากับดูแลกิจการที่ดีด้านการคํานึงถึงบทบาทของผู้มีส่วนได้เสียของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้น (ROE) 
 สมมติฐานข้อที่ 2: การกํากับดูแลกิจการที่ดีด้านบทบาทและความรับผิดชอบของคณะกรรมการ 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้น (ROE) 
 สมมติฐานข้อที่ 3: การกํากับดูแลกิจการที่ดีด้านการเปิดเผยข้อมูลและความโปร่งใสของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้น (ROE) 
 
วิธีดําเนินการวิจัย 
 

ผู้วิจัยกําหนดประชากรที่ใช้ในการศึกษาในครั้งน้ี คือบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยจํานวน 8 อุตสาหกรรม 545 บริษัท (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2550) และมีเง่ือนไข 
การคัดเลือกประชากรเข้าเกณฑ์เป็นกลุ่มตัวอย่าง 446 บริษัทผู้วิจัยดําเนินการจดบันทึกสถิติการรายงานการ
กํากับดูแลกิจการที ่ด ีของบริษัทต่างๆ ในอุตสาหกรรมที่ใช้ในการศึกษาโดยการตรวจสอบข้อมูลจาก
เอกสารรายงานประจําปี (แบบ 56-1) งบการเงินประจําปี 2553-2556 และหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
สําหรับรอบระยะเวลาบัญชีต้ังแต่ปี พ.ศ.2553-2556 รวมเป็นระยะเวลา 4 ปี  (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย, 2556) การวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) และสถิติเชิงอนุมาน 

การกํากับดูแลกิจการที่ดีด้านการคํานึงถึง
บทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย 

การกํากับดูแลกิจการที่ดีด้านบทบาทและ
ความรับผิดชอบของคณะกรรมการ 

การกํากับดูแลกิจการที่ดีด้านการเปิดเผย
ข้อมูลและความโปร่งใส 

กา ร กํ า กั บ ดู แ ล กิ จ ก า รที่ ดี ที่ ส่ ง ผ ล ต่ อ
ผลตอบแทนแก่ผู้ ถื อหุ้ นของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย
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(Inferential Statistics) โดยใช้การวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นพหุคูณ (Multiple Linear Regression) เพ่ือ
ทดสอบระดับการกํากับดูแลกิจการที่ดีที่มีผลต่อผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและทดสอบสมมติฐานที่กําหนดไว้ในการศึกษา มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 

 
ผลการวิจัย 
 
 ผู้ วิจัยนําเสนอผลการวิเคราะห์สมมติฐานการวิจัยของการกํากับดูแลกิจการที่ ดีที่ส่งผลต่อ
ผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ดังน้ี 
 
ตารางที่1 การวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ระหว่างการกํากับดูแลกิจการที่ดีที่ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทน
แก่ผู้ถือหุ้น (ROE) 

การเปิดเผยขอ้มูลการ
กํากับดูแลกิจการที่ดี 

อัตราผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้น 
กลุ่ม

อุตสาหกรรม
เกษตรและ
อุตสาหกรรม

อาหาร 

กลุ่ม
อุตสาหกรรม
สินค้าอุปโภค
และบริโภค 

กลุ่ม
อุตสาหกรรม
ธุรกิจการเงิน

กลุ่ม
อุตสาหกรรม

สินค้า
อุตสาหกรรม 

กลุ่ม
อุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

กลุ่ม
อุตสาหกรรม

บริการ 

กลุ่ม
อุตสาหกรรม
อสังหารมิทรั

พย์และ
ก่อสร้าง 

กลุ่ม
อุตสาหกรรม
เทคโนโลยี 

β β β β β β β β 
ด้ า น ก า ร คํ า นึ ง ถึ ง
บทบาทของผู้มีส่วนได้
เสีย 

0.401** 0.117 0.028 0.177 0.099 0.117 0.122 0.391** 

ด้านบทบาทและความ
รั บ ผิ ด ช อ บ ข อ ง
คณะกรรมการ 

0.302* 0.313* 0.044 0.231* 0.069 0.069 0.176 0.302* 

ด้านการเปิดเผยข้อมูล
และความโปร่งใส 

0.219 0.085 0.039 0.180 0.058 0.058 0.145** 0.239** 

Adjusted R2 0.101 0.261 0.190 0.054 0.101 0.038 0.181 0.382 

*p < 0.10, **p < 0.05, p ***< 0.01 aBete coefficients with standard errors in parenthesis 
 
 จากตารางที่ 1 พบว่า การกํากับดูแลกิจการที่ดีด้านการคํานึงถึงบทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย ส่งผล
ต่ออัตราผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้น ในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารและกลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลยี ในขณะท่ีการเปิดเผยข้อมูลการกํากับดูแลกิจการที่ดีด้านบทบาทและความรับผิดชอบของ
คณะกรรมการ ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่ม
อุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคและบริโภค กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 
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การเปิดเผยข้อมูลการกํากับดูแลกิจการที่ดีด้านการเปิดเผยข้อมูลและความโปร่งใส ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทน
แก่ผู้ถือหุ้นในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี สรุปได้ว่าการ
เปิดเผยข้อมูลการกํากับดูแลกิจการที่ดีของกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีในทุกด้าน ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทน
แก่ผู้ถือหุ้น และยังพบว่าในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร และกลุ่มอุตสาหกรรม
บริการการเปิดเผยข้อมูลการกํากับดูแลกิจการที่ดีด้านการคํานึงถึงบทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย ด้านบทบาทและ
ความรับผิดชอบของคณะกรรมการ และด้านการเปิดเผยข้อมูลและความโปร่งใสน้ันไม่ส่งผลต่ออัตรา
ผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้น อาจเน่ืองมากจากในกลุ่มอุตสาหกรรมกลุ่มน้ีมีรูปแบบการรายงานที่เป็นรูปแบบ
เฉพาะตัว จึงทําให้ผลของการศึกษาจึงมีความแตกต่างจากกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนๆ 
 
อภิปรายผลการวิจัย 
 
 การวิจัยเร่ือง การเปิดเผยข้อมูลการกํากับดูแลกิจการที่ดีที่ส่งผลต่อผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สามารถอภิปรายการวิจัยได้ ดังน้ี 
 การกํากับดูแลกิจการที่ดีที่ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นในด้านการคํานึงถึงบทบาทของ 
ผู้มีส่วนได้พบว่ากลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีมีความ
สอดคล้องกับผลงานวิจัยของ สรินยา เชาวน์เกษม ในปี 2553 ซึ่งพบว่าผลการดําเนินงานที่ดีของกิจการ 
มีความสัมพันธ์การกํากับดูแลกิจการที่คํานึงถึงบทบาทของผู้มีส่วนได้เสียและ Carlos P. Barrors et al  
ในปี 2013 ได้ศึกษาการกํากับดูแลกิจการที่ดีและการเปิดเผยข้อมูลในประเทศฝรั่งเศสพบว่าตัวแปรของ 
การกํากับดูแลกิจการที่ดี ประกอบด้วย โครงสร้างการบริหารด้านการให้ความสําคัญกับผู้มีส่วนได้เสียพบว่า 
มีความสัมพันธ์กับผลการดําเนินงานเช่นกัน 

การกํากับดูแลกิจการที่ดีที่ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นในด้านบทบาทและความรับผิดชอบ
ของคณะกรรมการพบว่ากลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคและ
บริโภค กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีมีความสอดคล้องกับผลงานวิจัย
ของวันดี เวทางค์กุล (2550) Supana sukanantasak (2557) และศศิวิมล มีอําพล และศรายุทธ เรือง
สุวรรณ. (2552) ที่พบว่าอัตราผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นในด้านบทบาทและความรับผิดชอบของคณะกรรมการมี
ความสัมพันธ์กัน 

การกํากับดูแลกิจการที่ดีที่ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นในด้านการเปิดเผยข้อมูลและความ
โปร่งใสพบว่ามีเพียงกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่มีความสัมพันธ์ ซึ่งสอดคล้องกับอาภรณ์ 
ด้วงทองในปี 2548 และSupana sukanantasak (2557) ที่พบว่าการเปิดเผยข้อมูลและความโปร่งใสกับ 
ผลการดําเนินงานด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์กัน 

การศึกษาวิจัยการเปิดเผยข้อมูลการกํากับดูแลกิจการที่ดีในประเทศไทย ในอดีตมีเพียงการศึกษาใน
ภาพรวมของอุตสาหกรรมงานศึกษาวิจัยในครั้งน้ีผู้ วิจัยทําการศึกษาจําแนกตามประเภทอุตสาหกรรม 
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การศึกษาพบว่าประเภทอุตสาหกรรมแต่ละประเภทมีความสัมพันธ์ที่แตกต่างกันสอดคลองกับBader AI-
Shammari et al. (2010) พบว่า บริษัทอยู่ในอุตสาหกรรมที่แตกต่างกันจะมีระดับการเปิดเผยข้อมูลแตกต่างกัน 
และ Camfferman and Cooke (2002) พบว่าบริษัทที่อยู่ในอุตสาหกรรมที่มีการผลิตจะมีระดับการเปิดเผย
ข้อมูลสูงกว่าบริษัทในอุตสาหกรรมบริการ และอุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภค ในขณะท่ีศิลปพร ศรีจั่นเพชร 
(2552) พบว่าบริษัทที่จัดให้มีการกํากับดูแลกิจการที่ดีมีแนวโน้มที่จะมีผลการดําเนินงานดีตามไปด้วย 

 

ข้อเสนอแนะ 
 
 จากผลการวิจัยที่ได้ในครั้งน้ีจะเป็นข้อมูลสนับสนุนให้กิจการและหน่วยงานกํากับดูแลที่เก่ียวข้องได
เล็งเห็นความสําคัญของข้อมูลเก่ียวกับการกํากับดูแลกิจการ และเป็นข้อมูลที่ควรเปิดเผยไว้ในรายงานทางการ
เงิน และสามารถนําไปประยุกต์ใช้ในการบริหารจัดการบริษัทให้มีประสิทธิภาพมากขึ้น อีกทั้งเป็นแนวทาง
สําหรับผู้มีส่วนได้ส่วนเสียในการพิจารณาลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  โดยสามารถพิจารณา
แนวโน้มของมูลค่าบริษัท ได้จากการกํากับดูแลกิจการ แต่ถ้ามองในมุมมองด้านบัญชีจะเห็นว่า ปัจจัยด้าน
ขนาดของคณะกรรมการบริษัท และโครงสร้างเงินทุนของบริษัท น้ันก็ถือว่าเป็นปัจจัยที่ผู้มีส่วนได้ส่วนเสียควร
ให้ความสําคัญเพ่ิมเติม 
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